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Vermogens- und Erfolgsrechnungen

Anlagegruppen




Vermogens- und Erfolgsrechnung (unrevidiert)

Vermégensrechnung Residence Yield
30.06.20 30.06.20
in CHF in CHF
Ref.
Bankguthaben 2’630’441.42 4’560'220.53
Forderungen - -
Hypotheken S.13 3’352°000.00 2’430°000.00
Aktive Rechnungsabgrenzungen 9’664.80 3'071.25
Gesamtvermdgen 5°992’106.22 6’993°291.78
Verbindlichkeiten - -
librige Verbindlichkeiten 4’139.10 -
Nettovermdgen 5'987’967.12 6’993°291.78
Erfolgsrechnung 01.01.20 - 30.06.20 01.01.20 - 30.06.20
in CHF in CHF
Ertrdge auf Hypotheken 5’'688.00 6'142.50
Ausgabe- und Riicknahmekommissionen 3.5 2’500.00 2’500.00
Einkauf in laufende Ertrage bei der Ausgabe von Anspriichen -2’185.50 -744.80
Sonstige Ertrage - -
Ertrdge 6°002.50 7'897.70

Negativzinsen - -
Revisionskosten - -
Vergiitung an Depotbank - -
Pauschalgebiihr Anlagegruppen 3.1 -7'684.65 -9'093.33

Vermittlungsentschadigungen 3.6 -614.75 -
Diverses - -
Zinsaufwand, Bankspesen und -Gebuhren -54.00 -54.00
Aufwénde -8°353.40 -9°147.33
Nettoertrag -2°350.90 -1°249.63

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste - -

Gesamterfolg -2°350.90 -1'249.63
Verwendung des Erfolges 01.01.20 - 30.06.20 01.01.20 - 30.06.20
in CHF in CHF
.
Nettoertrag des Rechnungsjahres -2’350.90 -1'249.63
Zur Wiederanlage bestimmter Ertrag -2’350.90 -1'249.63
Verdinderung des Sondervermdgens 30.06.20 30.06.20
in CHF in CHF
.
Vermdgen zu Beginn des Geschiftsjahres 4’990’632.52 5'996’296.61
Zeichnungen 999°685.50 998244.80
Ricknahmen - -
Gesamterfolg -2’350.90 -1'249.63
Vermdgen am Ende des Geschéftsjahres 5'987°967.12 6’993'291.78
Durchschnittliches Nettovermogen 5'489°001.03 6’495'228.29
Kennzahlen (pro Anspruch) 30.06.20 30.06.20
in CHF in CHF
. |
Anzahl Anspriiche im Umlauf per 31.12. 60’005.00 69’971.00
Inventarwert pro Anspruch 99.79 99.95
Ertrag pro Anspruch -0.039 -0.018
Total Expense Ratio (TER) 0.28% 0.28%



Bilanz und Erfolgsrechnung

Stammvermogen




Stammvermogen (unrevidiert)

Bilanz 30.06.2020 31.12.2019
in CHF in CHF

Aktiven Ref@ |
Fliissige Mittel 115°279.43 86°598.54
Forderungen - 19°353.37
Aktive Rechnungsabgrenzungen - -
Total Aktiven 115°279.43 105°951.91

I
Verbindlichkeiten 16’°775.24 8’985.49
Passive Rechnungsabgrenzungen 38'238.40 28°508.05
Riickstellungen - -
Fremdkapital 55°013.64 37°493.54
Stammkapital 100°000.00 100°000.00
Freiwillige Gewinnreserven - -
Gewinnvortrag oder Verustvortrag vom Vorjahr -31’541.63 -
Jahresgewinn oder Jahresverlust -8'192.58 -31°541.63
Eigenkapital 60°265.79 68°458.37
Total Passiven 115°279.43 105°951.91

Erfolgsrechnung 01.01.20 - 30.06.20
in CHF
Pauschalgebiihren Anlagegruppen 3.1 16’777.97
Diverses -
Zinsertrag, Fremdwéahrungsdifferenzen -
Ertrag 16'777.97
Personalaufwand =
Verwaltungsaufwand -3’498.55
Stiftungsratshonorare 3.2 -3’526.80
Lohnnebenkosten 1'526.20
(AHV/IV/EO/ALV/FAK/Verwaltungskostenbeitrage)
Revisionskosten 3.3 -4’846.50
Administration Liberty Vorsorge AG 3.4 -7°789.75
Diverses =
Zinsaufwand, Bankspesen und -Gebiihren -239.40
Ubersetzungen -3'543.35
Aufwand -24’970.55

Jahresiewinn / Jahresverlust -8°192.58






1. Grundlagen und Organisation

1.1 Rechtsgrundlagen und Zweck

Die Liberty Anlagestiftung ist eine Stiftung im Sinne von Art.
80ff. des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (ZGB) in Verbin-
dung mit Art. 53g ff. des Bundesgesetzes lber die berufliche
Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG), die der
beruflichen Vorsorge dient. Die Stiftung hat ihren Sitz in
Schwyz.

Die Stiftung bezweckt die Férderung der Personalvorsorge, in-
dem sie ihren Anlegern die Mdéglichkeit zur gemeinschaftlichen
Anlage und Verwaltung der ihr anvertrauten Gelder in Hypo-
thekaranlagen im Inland bietet. Als Anleger der Stiftung sind
in der Schweiz domizilierte steuerbefreite Einrichtungen der
beruflichen Vorsorge (d.h. namentlich Pensionskassen, Freizii-
gigkeitseinrichtungen, Auffangeinrichtung, Sicherheitsfonds,
Anlagestiftungen, Wohlfahrtsfonds, Finanzierungsstiftungen
sowie Bankstiftungen im Rahmen der Sdaule 3a und derglei-
chen) sowie der eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
unterstellte kollektive Kapitalanlagen mit demselben Anleger-
kreis zulassig.

Das Stiftungsvermdgen ist in das Stamm- und Anlagevermé-
gen gegliedert.

Die Rechtsgrundlage der Liberty Anlagestiftung fiir das Ge-
schaftsjahr 2020 bilden folgende Dokumente:

a) Statuten vom 29. August 2018

b) Stiftungsreglement vom 1. Januar 2020

c) Organisationsreglement vom 29. August 2018

d) Hypothekenvergabereglement vom 29. August 2018

e) Gebilhrenreglement vom 29. August 2018

f)  Bewertungsreglement vom 29. August 2018

g) Entschadigungsreglement fir den Stiftungsrat vom
29. August 2018

h) Anlagerichtlinien Anlagegruppe Swiss Hypo Residence
vom 1. Januar 2020

i)  Anlagerichtlinien Anlagegruppe Swiss Hypo Yield
vom 1. Januar 2020

Die Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge (OAK BV)
bt seit dem 21. November 2018 die Direktaufsicht Gber die
Liberty Anlagestiftung aus.

1.2 Organisation

1.2.1 Organe

Organe der Anlagestiftung bilden:
1. die Anlegerversammlung

2. der Stiftungsrat

3. die Revisionsstelle

1.2.2 Anlegerversammlung
Die Anlegerversammlung wird durch die Anleger gebildet. Sie
bildet das oberste Organ der Anlagestiftung.

Die Anlegerversammlung tritt einmal innerhalb von 6 Monaten
nach Abschluss des Geschaftsjahres zur ordentlichen Ver-
sammlung zusammen.

1.2.3 Stiftungsrat der Liberty Anlagestiftung

Juni 2020 - Juni 2022
Josef Dittli

Stephan Hegner
Andreas Fuchs

Amtsperiode:
Prasident:
Mitglieder:

Unterschriftsberechtigung aller Stiftungsratsmitglieder:
Kollektiv zu zweien.

1.2.4 Anlageausschuss der Liberty Anlagestiftung
Der Stiftungsrat hat zur Beratung und fachlichen Unter-
stlitzung im Bereich Hypothekaranlagen den Anlageaus-
schuss eingesetzt.

Juni 2020 - Juni 2022
Andreas Fuchs
Adrian Scherer
Patrick Riesen

Amtsperiode:
Vertretung Stiftungsrat:
Berater des Stiftungsrats:

1.2.5 Geschaftsfiihrung

Die Geschéftsfihrung der Liberty Anlagestiftung wird
durch die Mitarbeitenden der Liberty Vorsorge AG wahrge-
nommen.

1.2.6 Revisionsstelle und Aufsichtsbehorde

Die Revisionsstelle fir die Liberty Anlagestiftung bildet seit
dem 1. Juli 2020 Balmer-Etienne AG, Luzern. Die Revisi-
onsstelle wird jeweils flir eine Amtsdauer von einem Jahr
von der Anlegerversammlung gewahlt.

Als Aufsichtsbehorde fiir die Liberty Anlagestiftung fun-
giert die Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge
(OAK BV), Bern.

1.2.7 Depotbank
Die Liberty Anlagestiftung hat die Bank CIC (Schweiz) AG,
Basel mit der Depotfiihrung beauftragt.

1.2.8 Zusammenarbeit mit Dienstleistungs-
erbringern

Die operativen Aufgaben der Liberty Anlagestiftung sind

an Dienstleistungserbringer delegiert. Alle diese Auslage-

rungen wurden mit detaillierten Service Level Agreements

(SLA) beziehungsweise durch jeweilige Vertragswerke ge-

regelt.

Die Outsourcing-Verhaltnisse umfassen seit der Griindung
der Liberty Anlagestiftung unverandert die nachfolgenden
Partner:

- Liberty Vorsorge AG (LVAG), Seewen

- Kreditfabrik AG, Horgen

(siehe die Graphik "Organisation der Liberty Anlagestif-
tung" auf Seite 13)



1.3 Risikomanagement

Die Liberty Anlagestiftung verfligt Uiber ein internes Risiko-
management- und Kontrollsystem, das periodisch und sys-
tematisch eine Identifikation, Messung und Uberwachung
der Risiken anhand einer Risk Matrix vornimmt, wozu auch
die Risikobewertung und die Festlegung von Massnahmen
zur Risikomitigation gehoren.

Der Stiftungsrat als oberstes Aufsichtsorgan sorgt fiir ein
angemessenes Risikomanagement und bestimmt die
Grundlagen der unternehmerischen Risikopolitik.

Das Hauptrisiko der Liberty Anlagestiftung bildet demnach
das Risiko einer Illiquiditat, d.h. einer fehlenden Fristen-
kongruenz zwischen der Vermdgensanlage in langfristigen
Hypothekaranlagen und der Mdglichkeit der Investoren,
ihre Anteile jederzeit verkaufen zu kénnen. Diesem Risiko
wird durch eine zeitnahe Liquiditatsplanung, welche die
einzelnen Posten (Verfligbarer Cash, kurzfristig liquidier-
bare Anlagen, Falligkeiten, Zinszahlungen, Ausgaben und
Ricknahmen) gegeniberstellt, proaktiv begegnet.

1.4 Loyalitdt und Integritat

Die Anlagestiftung hat die notwendigen Vorkehrungen zur
Sicherstellung der Loyalitédt und Integritat getroffen. Der
Stiftungsrat, die Geschaftsfiihrung, die Administration und
die flr die Anlage sowie flir die Verwaltung des Vermdgens
beauftragten Personen haben die Einhaltung der Loyalitats-
und Integritatsvorschriften bestatigt.



2. Buchfiihrungs-, Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze

Die Buchfiihrung und Rechnungslegung entspricht den Vor-
schriften von Art. 47 BVV 2 in Verbindung mit Art. 38 ASV.

Flr die Anlagegruppen sowie flir das Stammvermdégen wird
gesondert Buch gefiihrt.

2.1 Vermdgensanlage

Das Vermdgen der Liberty Anlagestiftung gliedert sich in das
Stammvermdgen und in die zwei rechnerisch selbsténdig
gefihrten Anlagegruppen ,Swiss Hypo Residence" und
~Swiss Hypo Yield". Die Vermdégensanlage richtet sich nach
den von der Anlegerversammlung verabschiedeten Regle-
menten und den vom Stiftungsrat genehmigten Anlagericht-
linien.

2.2 Darstellung der Jahresrechnungen

Die Darstellung der Jahresrechnungen der Anlagegruppen
richtet sich sinngemdss nach den Fachempfehlungen von
Swiss GAAP FER 26 sowie den spezifischen Vorschriften der
vom Bundesrat herausgegebenen Verordnung uber die An-
lagestiftungen (ASV).

2.3 Erfassung und Bilanzierung

Alle bis zum Bilanzstichtag abgeschlossenen Geschafte wer-
den in den Blchern der Liberty Anlagestiftung erfasst und
gemass den nachstehend aufgefiihrten Grundsatzen bewer-
tet. Es wird das Prinzip der Einzelbewertung angewendet.

2.4 Umrechnung in Fremdwahrung

Transaktionen in Fremdwahrungen werden zu den jeweili-
gen Tageskursen verbucht. Forderungen und Verbindlich-
keiten in Fremdwahrungen werden mit den Mittelkursen fir
Devisen am Bilanzstichtag umgerechnet.

Per 30.06.2020 verfiigte die Liberty Anlagestiftung Uber
keine Positionen in Fremdwahrungen.

2.5 Fliissige Mittel, Forderungen und Verbindlich-
keiten

Die Flissigen Mittel sowie die Forderungen und Verbindlich-

keiten gegenliber Banken und Kunden werden zum Nomi-

nalwert erfasst.

2.6 Hypotheken
Die Bilanzierung der Hypotheken erfolgt zum Nominalwert
abziiglich notwendiger Wertberichtigungen.

Bewertung von variabel verzinsten Hypotheken
Variabel verzinsliche Hypotheken werden jeweils zum Nomi-
nalwert abziglich notwendiger Wertberichtigungen erfasst.
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Bewertung von Festhypotheken

Die Bewertung von Festhypotheken erfolgt anhand der Dis-
counted Cash Flow Methode. Der Abdiskontierungssatz be-
steht aus der vertraglich vereinbarten individuellen Marge
plus dem aktuellen Swap-Satz. Die individuelle Marge bleibt
Uber die Laufzeit der Hypothek konstant. Bei einem negativen
Swap-Satz wird lediglich die individuelle Marge berlicksichtigt.
Die Bewertung erfolgt monatlich, um die Entwicklung des
Zinsniveaus zu berlicksichtigen. Gegebenenfalls erfolgen wei-
tere Wertberichtigungen.

2.7 Berechnung Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert der Anlagegruppen wird mindestens
monatlich sowie an jedem Ausgabe- und Ricknahmetermin
bewertet. Das Nettovermdgen einer Anlagegruppe besteht
im Wert der einzelnen Aktiven, zuzlglich allfalliger Marchzin-
sen, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten. Bei Immobi-
lienanlagen werden die bei der Verausserung der Grundsti-
cke wahrscheinlich anfallenden Steuern abgezogen.

Inventarwert = (Aktiven - Passiven) / Anzahl ausstehende
Anspriiche

2.8 Aktive und passive Rechnungsabgrenzungen
Aktiv- und Passivzinsen sowie andere Ertrdge und Aufwen-
dungen, deren entsprechende (Gegen-)Leistungen erst in ei-
ner spateren Periode erfolgen, werden periodengerecht ab-
gegrenzt, um eine korrekte Entwicklung der Erfolgsrechnung
sicherzustellen.

In den aktiven Rechnungsabgrenzungen sind insbesondere
die abgegrenzten Vermittlungsentschadigungen enthalten.

2.9 Riickstellungen

Die Bildung von Riickstellungen erfolgt fiir alle erkennbaren
Risiken und wird an jedem Bilanzstichtag neu beurteilt. Eine
Rickstellung ist eine auf einem Ereignis in der Vergangenheit
begriindete, wahrscheinliche Verpflichtung, deren Héhe und
/ oder Falligkeit ungewiss, aber verlasslich schatzbar ist. Das
Ereignis kann auf einer rechtlichen oder faktischen Verpflich-
tung basieren.

Per 30.06.2020 verfligte die Liberty Anlagestiftung Uber
keine Rickstellungen.

2.10 Vermittlungsentschadigungen

Die Entschadigungen fir die Vermittlung von Hypotheken
sind bei Vertragsabschluss zur Zahlung fallig und werden in
den aktiven Rechnungsabgrenzungen abgegrenzt. Sie wer-
den Uber den mit dem Vermittler vereinbarten Erbringungs-
zeitraum realisiert.

2.11 Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatze

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze traten mit der

Grindung der Liberty Anlagestiftung in Kraft und haben seit-

her keine Anderungen erfahren.



3. Erlauterungen zu einzelnen
Positionen

3.1 Pauschalgebiihr Anlagegruppen

Die Liberty Anlagestiftung belastet den Teilvermdgen der Stif-
tung eine Pauschalgebiihr. Diese betrdgt 0.28% und beinhaltet
eine Entschadigung flir die Wahrnehmung der folgenden Auf-
gaben:

a) Flhrung der AST

b) Distribution

c¢) Administration und Bewertung
d) Portfoliomanagement

e) Hypotheken-Servicing

Die Pauschalgebiihr wird auf dem jeweiligen Nettovermdgen
berechnet und monatlich der Stiftungsrechnung gutgeschrie-
ben und den Anlagegruppen belastet.

Die Pauschalgebihr fiir die Anlagegruppen betrug im ersten
Halbjahr 2020 insgesamt CHF 16'777.97, wovon auf die ,, Swiss
Hypo Residence®™ ein Anteil von CHF 7'684.65 und auf die
»Swiss Hypo Yield" ein solcher von CHF 9'093.32 entfiel.

3.2 Stiftungsratshonorare

Die Abgrenzung flr die Stiftungsratshonorare wurde im ers-
ten Halbjahr auf CHF 3'526.80 festgelegt, wobei dieser Grosse
ein geschatztes Sitzungshonorar anhand der vereinbarten Sit-
zungen sowie eine fixe Spesenpauschale zugrunde lagen.
Diese Kosten werden vollumfanglich der Stiftungsrechnung
belastet.

3.3 Kosten Revision

Die erwarteten Kosten fir die Dienstleistungen im Zusam-
menhang mit der Prifung der Jahresrechnung und der auf-
sichtsrechtlichen Priifung der Liberty Anlagestiftung flr das
Geschaftsjahr 2020, inkl. Barauslagen und Mehrwertsteuer
dirften sich auf rund CHF 9'700.- belaufen. Als Abgrenzung
im Halbjahresabschluss 2020 wurde damit ein entsprechen-
der pro-rata Anteil von CHF 4'846.50 bericksichtigt.

Damit die Anlagegruppen in der Griindungsphase nicht lber-
massige Aufwendungen zu tragen haben, werden die Revisi-
onskosten in den ersten Jahren der operativen Tatigkeit aus
dem Stiftungsvermégen beglichen.

Im Berichtsjahr wurden durch die externe Revisionsgesell-
schaft keine zusatzlichen Dienstleistungen erbracht.

3.4 Kosten Administration Liberty Vorsorge AG

Der Stiftungsrat hat die Liberty Vorsorge AG (LVAG), Schwyz
mit der Administration der Liberty Anlagestiftung beauftragt.
Diese beinhaltet eine Entschadigung fir die Wahrnehmung
der folgenden Aufgaben:

a) Flihrung der Buchhaltung

b) Bewertung der Aktiven und Passiven

¢) Ermittlung vom Nettoinventarwert pro Anspruch

d) Geschaftsfiihrung

e) Vertrieb

f) Kundenbetreuung
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Die Kosten fir die Administration durch die Liberty Vorsorge
AG wird auf dem jeweiligen Nettovermégen berechnet und
monatlich der Stiftungsrechnung belastet.

Die Kosten fir die Administration durch die Liberty Vorsorge
AG betrugen im ersten Halbjahr 2020 insgesamt CHF
7'789.75. Darin enthalten sind auch alle Personalkosten fiir
die Geschaftsfiihrung, fliir den Vertrieb und fir die Kunden-
betreuung. Zusatzlich ergaben sich im ersten Halbjahr 2020
fur die Ubersetzung der Grundlagendokumente durch einen
externen Dienstleister weitere Kosten im Gesamtumfang von
CHF 3'543.35.

3.5 Ausgabe- und Riicknahmekommissionen

Die Liberty Anlagestiftung erhebt fiir die Zeichnungen von
neuen Anspriichen jeweils eine Geblhr von 0.25%. Die ver-
einnahmten Zeichnungsgebilihren werden dem entsprechen-
den Teilvermdgen gutgeschrieben.

Eine Ricknahmegebiihr wird dagegen von der Liberty Anla-
gestiftung nicht erhoben.

Im ersten Halbjahr 2020 ergaben sich Ausgabekommissio-
nen von je CHF 2'500.- in den Anlagegruppen ,Swiss Hypo
Residence™ und "Swiss Hypo Yield" aufgrund von weiteren
Investitionen von je CHF 1'000'000.-.

3.6 Vermittlungsentschadigungen

Als Entschadigung fir die Vermittlungstatigkeit und die Ge-
nerierung von Hypotheken kann eine Vermittlungsentschadi-
gung von bis zu 35 bps auf der Hypothekarsumme an den
vermittelnden Partner entrichtet werden. Bleibt eine so ver-
mittelte Hypothek nicht 5 Jahre in den Bestanden der Anla-
gestiftung kann diese vom vermittelnden Partner eine Riick-
erstattung der Pramie von 7 bps pro Jahr der verkirzten
Laufzeit einfordern.

Als Folge eines betrachtlichen Wachstums des Hypothekar-
volumens, verbunden mit einer intensiveren Vermittlungsta-
tigkeit, stiegen die Entschadigungen im ersten Halbjahr 2020
auf insgesamt CHF 614.75 an. Diese gingen vollumfanglich
zu Lasten der Anlagegruppe ,,Swiss Hypo Residence".

3.7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine ausserordentlichen Er-
eignisse eingetreten, die einen massgeblichen Einfluss auf
die Vermodgens- und Erfolgsrechnungen der Anlagegruppen
und auf die Stiftungsrechnung der Liberty Anlagestiftung im
ersten Halbjahr 2020 gehabt hatten.

3.8 Wichtige Ereignisse, Geschidfte und Beschliisse

der Anlagestiftung
Im ersten Halbjahr 2020 ergaben sich keine aussergewdhnli-
chen Ereignisse und / oder Beschliisse, die an dieser Stelle
rapportiert werden mussten.



3.9 Hinweise auf Prospekte

Die Liberty Anlagestiftung publiziert ihre Prospekte jeweils auf
ihrer Homepage www.liberty.ch/anlagestiftung. Im Ge-
schaftsjahr 2020 wurden dort folgende Prospekte aufgeschal-
tet:

a) Anlagegruppe Swiss Hypo Residence vom 21.05.2019

b) Anlagegruppe Swiss Hypo Yield vom 21.05.2019

3.10 Einhaltung der Anlagerichtlinien und der Be-
stimmungen der ASV

Es liegen die nachfolgenden Verstdsse gegen die Anlagerichtli-

nien und der ASV vor. Séamtliche Verstdsse stehen im Zusam-

menhang mit dem Aufbau der Anlagestiftung und entsprechen

den jeweiligen Vorschriften im Stiftungsreglement und in den

Anlagerichtlinien.

Einzelschuldnerbegrenzungen
Folgende Verletzungen von Einzelschuldnerbegrenzungen be-
stehen:

Flissige Mittel
Samtliche Flissigen Mittel sind bei der Bank CIC (Schweiz) AG,

Basel. Gemass Art. 26 Abs. 3 ASV besteht eine Einzelschuld-
nerbegrenzung von 10%. Daraus ergeben sich folgende Ver-
letzungen der Einzelschuldnerbegrenzung:

Fliissige Ist-Bestand Limite ASV
Mittel
Anlagegruppe 44% 10%
Residence
Anlagegruppe 65% 10%
Yield

Hypotheken
Die Hypotheken konzentrieren sich in der Anlagegruppe "Swiss

Hypo Yield" mit 40% auf einen Schuldner. Aufgrund der Uber-
gangsbestimmung in Art. 6 lit. a) der Anlagerichtlinien, die neu
von einer Frist von drei Jahren nach der Griindung ausgeht,
stellt dies per 30. Juni 2020 allerdings keine Verletzung der
Einzelschuldnerbegrenzung dar. Zudem relativiert sich diese
Aussage einerseits durch die Tatsache, dass eine Besicherung
durch vier Immobilien vorliegt, womit die Belehnung jeweils
unter 15% zu stehen kommt, und andererseits durch den Ver-
fall der betroffenen Hypotheken per Ende 2020.

Weitere Begrenzungen
Folgende Verletzungen von weiteren Begrenzungen bestehen:

Flissige Mittel
Gemass den Anlagerichtlinien bestehen fiir die Flissigen Mittel

(in Kombination mit den Obligationen) Kategorienbegrenzun-
gen, die wie folgt verletzt werden:

Fliissige Ist-Bestand Limite Anla-
Mittel gerichtlinie
Anlagegruppe 44% 20% (inkl.
Residence Obligationen)
Anlagegruppe 65% 20% (inkl.
Yield Obligationen)
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Hypotheken
Fir die Hypotheken bestehen in den Anlagerichtlinien Vor-

gaben zur maximalen durchschnittlichen Duration sowie zur
Diversifikation nach Marktregion und Nutzungsart. Die Vor-
gaben sind eingehalten.

Die Details kdénnen der Tabelle ,Details Investitionen™ ent-
nommen werden.
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Details Investitionen

Details Investitionen per 30.06.2020 Swiss Hypo Residence Swiss Hypo Yield
Bandbreite Bandbreite
in CHF gemass in CHF gemass
Anlagerichtlinie Anlagerichtlinie
Hypotheken
Hypotheken Anzahl 7 4
Zinsbindung variabel - 0% nla - 0% n/a
Saron - 0% nla 2'430°000.00 100% n/a
fix 3'352'000.00 100% n/a - 0% n/a
Total 352'000.00 100% 2'430 0 100%

Laufzeit Durchschnittliche Duration 4.00 Jahre < 10 Jahre 0.10 Jahre < 10 Jahre

Diversifikation

Marktregion Zirich, Ostschweiz, Innerschweiz 402'240.00 12% 20% - 80% 1'705'000.00 70% 20% - 80%
Nordwestschweiz, Ben - 0% 10% - 70% 725'000.00 30% 10% - 70%
Sudschweiz 1'642'480.00 49% 0% -20% - 0% 0% -20%
Genfersee, Westschweiz 1'307°280.00 39% 0% -40% - 0% 0% -40%
Total 3'352'000.00 100% 2'430°000.00 100%
Die Diversifikation nach Marktregion muss geméss Art. 6 |Die Diversifikation nach Marktregion muss gemass Art. 6
lit. b der Anlagerichtlinien erst ab Geschéftsjahr 2022 lit. b der Anlagerichtlinien erst ab Geschéaftsjahr 2022
erfilllt werden. erfilllt werden.
Nutzungsart Wohnen 3'352'000.00 100%  100% 2'430'000.00 100%  50% - 100%
Kommerzielle Nutzung - - nla 0% 0% -50%
Biiro - - na - 0% 0% -50%
Geverbe - - na - 0% 0% -20%
Verkauf - - na - 0% 0% - 25%
Ubrige - - n/a - 0% 0% - 10%
Total 3'352'000.00 100% 2'430°000.00 100%
Die Diversifikation nach Nutzungsart muss gemass Art.
6 lit. d der Anlagerichtlinien erst ab Geschéaftsjahr 2020
erfiillt werden.
Risikokennzahlen und Performance in % in %
(Geméss Art. 38, Abs. 7 ASV)
Investitionsgrad 56.0 34.7
@ Belehnung 55.2 17.3
Nettoertrag zu investiertem Kapital -0.04 -0.02

Organisation der Liberty Anlagestiftung

Anlegerversammlun

Stiftungsrat
Geschaftsfiuhrung
Liberty Vorsorge AG Anlageausschuss
Operative Geschaftsleitung Strategisches Portfoliomanagement
R Definition und Vorgaben fiir
Anlegerregister Standardgeschifte zu Handen

Hypotheken-Servicer

Kreditentscheide fur Geschafte, welche
Delegationskontrolle nicht als Standardgeschafte qualifizieren Revisionsstelle

potheken-Se e Vertrieb & Kundenberatung Depotbank Administrator
editfab A Liberty Vorsorge AG Bank CIC Liberty Vorsorge AG

Akquisition von Krediten

Legal/Risk

Balmer-Etienne
AG

Kreditpriifung und Kreditantrag

Kreditentscheid Standardgeschaft

Servicing

Recovery

SIX (Verwahrung

Grundpfandsicherheiten)
Base-Net (Software)
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Liberty AST Swiss Hypo Residence

Beschreibung

Die Anlagegruppe investiert in Schweizer Hypotheken.
Die Hypotheken lauten auf Schweizerfranken und sind
durch selbstbewohntes Wohneigentum mit Standort
Schweiz be-sichert. Die Abwicklung Servicing) erfolgt
Uber einen ex-ternen Spezialisten. Ebenfalls zuldssig sind
Investitionen in auf CHF lautende Geldmarktanlagen und
Obligationen. Der Einsatz von Derivaten ist nicht erlaubt.

Investoren

Die Anlagestiftung steht Vorsorgeeinrichtungen sowie
sonstigen steuerbefreiten Einrichtungen der beruflichen
Vorsorge, welche in der Schweiz domiziliert sind und
Personen, die kollektive Kapitalanlagen der vorgenannten
Einrichtungen verwalten, offen.

30.06.2020

Aufteilung nach Regionen in %

a'

= Ziirich, Ost- &
Zentralschweiz
Nordwestschweiz, Bern

= Siidschweiz

= Genfersee, Westschweiz

Aufteilung nach Nutzungsart in %

= Wohnliegenschaften
Geschaftsliegenschaften
= Gemischt

= Sonstiges

Kennzahlen Aufteilung nach Hypothekenarten in %
Wert pro Anteil in CHF (NAV) 99.79

Domizil Schweiz

Rechnungsw dhrung CHF = Variable Hypotheken
ISIN “H0456510061

Lancierung 01.04.2019 Saron-Hypotheken
Vermégen in Mio CHF Total 6.00 - Festhypotheken
Pauschale Verwaltungskommission 0.28%

TER (gemass Jahresrechnung 2019) 0.28%

Zeichnung Monatlich

Ausgabekommmission z.G. 0.25%

Ricknahme: Quartalsweise mit 6 Monate Vorankiindigung

Ricknahmekommmission 0.00%

Ausschiittung Thesaurierend

Hypothekenverwaltung Kreditfabrik AG

Portofoliodaten
Investitionsgrad in % 56

Anzahl Hypotheken 7

@ Belehnung in % 55.2
@ Restlaufzeit Hypotheken in Jahren 7.3
Duration 4

Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
2020 -0.02% | -0.01% | 0.03% | -0.01% | 0.00% | 0.00% -0.01%
2019 n.a. n.a. n.a. n.a. -0.03% | -0.02% | -0.02% | -0.02% | -0.03% [ -0.02% | -0.02% | -0.02% | -0.18%
Disclaimer

Alle hier ver6ffentlichten Angaben dienen ausschliesslich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die in diesem Dokument ent-haltenen Informationen
wurden von den Herausgebern mit grosster Sorgfalt zusammengestellt. Die Informationen und M einungen stammen aus zuverlassigen Quellen. Trotz professionellem Vorgehen kénnen die
Herausgeber die Richtigkeit, Vollstandigkeit sowie Aktualitat der Angaben nicht garantieren. Die Herausgeber lehnen daher jede Haftung fiir Investitionen, die sich auf dieses Dokument st(itzen,
ausdriicklich ab. Alleinverbindliche Grundlage furr den Erwerb von Anteilen sind die Statuten, Reglemente und Prospekte.
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Liberty AST Swiss Hypo Yield

Beschreibung

Die Anlagegruppe investiert in Schweizer Hypotheken.
Die Hypotheken lauten auf Schweizerfranken und sind
durch Renditeimmobilien mit Standort Schweiz besichert.
Die Ab-wicklung (Servicing) erfolgt Uber einen externen
Spezialis-ten. Ebenfalls zuldssig sind Investitionen in auf
CHF lauten-de Geldmarktanlagen und Obligationen. Der
Einsatz von Derivaten ist nicht erlaubt.

Investoren

Die Anlagestiftung steht Vorsorgeeinrichtungen sowie
sonstigen steuerbefreiten Einrichtungen der beruflichen
Vorsorge, welche in der Schweiz domiziliert sind und
Personen, die kollektive Kapitalanlagen der vorgenannten
Einrichtungen verwalten, offen.

Kennzahlen

Wert pro Anteil in CHF (NAV) 99.95
Domizil Schweiz
Rechnungsw dhrung CHF
ISIN ZH0456510111
Lancierung 01.04.2019
Vermogen in Mio CHF Total 7.00
Pauschale Verwaltungskommission 0.28%
TER (gemadss Jahresrechnung 2019) 0.28%
Zeichnung Monatlich
Ausgabekommmission z.G. 0.25%
Riicknahme: Quartalsweise mit 6 Monate
Ricknahmekommmission 0.00%
Ausschittung Thesaurierend
Hypothekenverwaltung Kreditfabrik AG

Portofoliodaten

Investitionsgrad in % 35
Anzahl Hypotheken 4
@ Belehnung in % 17.3
@ Restlaufzeit Hypotheken in Jahren 0.5
Duration 0.1

Feb Mar Apr \ET Jun

Aufteilung nach Regionen in %

= Ziirich, Ost- &
Zentralschweiz

30.06.2020

Nordwestschweiz, Bern

= Stidschweiz

= Genfersee, Westschweiz

Aufteilung nach Nutzungsart in %

o

= Wohnliegenschaften

Geschaftsliegenschaften

= Gemischt

= Sonstiges
100%

Aufteilung nach Hypothekenarten in %

* Variable Hypotheken

Saron-Hypotheken

= Festhypotheken

2020 -0.01% | -0.01% | 0.03% | -0.01% | -0.01% | 0.00% -0.01%
2019 n.a. n.a. n.a. n.a. -0.03% | -0.02% | 0.00% | 0.00% [ -0.01% | 0.00% | 0.04% | 0.00% | -0.02%
Disclaimer

Alle hier veréffentlichten Angaben dienen ausschliesslich Informationszwecken und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Die in diesem Dokument ent-haltenen Informationen
wurden von den Herausgebern mit grosster Sorgfalt zusammengestellt. Die Informationen und M einungen stammen aus zuverlassigen Quellen. Trotz professionellem Vorgehen kénnen die
Herausgeber die Richtigkeit, Vollstandigkeit sowie Aktualitét der Angaben nicht garantieren. Die Herausgeber lehnen daher jede Haftung fir Investitionen, die sich auf dieses Dokument stiitzen,

ausdriicklich ab. Alleinverbindliche Grundlage fir den Erwerb von Anteilen sind die Statuten, Reglemente und Prospekte.




Kontaktadresse

Liberty Vorsorge AG
Milchstrasse 14
Postfach 733

6431 Schwyz

Tel +41 58 733 03 03
Fax +41 58 733 03 04
welcome@liberty.ch
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